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1. Einleitung

Die TPPI GmbH mit Sitz in Aachen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Aachen unter HRB
24851 (,Bieterin”) hat ihre Entscheidung zur Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots nach § 39 Abs.
2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (,BorsG”) in Verbindung mit § 10 Abs. 1 Satz 1 des deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG“) am 13. Juni 2023 verdffentlicht. Mit
Korrekturmitteilung zu der vorgenannten Veréffentlichung hat die Bieterin mit Datum vom 16. Juni
2023 die Entscheidung zur Abgabe eines 6ffentlichen Delisting-Ubernahmeangebots gemaR § 10 Abs.
1 WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG verdffentlicht.

Die Bieterin hat am 24. Juli 2023 nach § 34i.V.m. § 14 Abs. 2 und 3 WpUG in Verbindung mit § 39 Abs.
2 Satz 3 Nr. 1 BorsG eine Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG (die ,Angebotsunterlage”) fiir
ihr ffentliches Ubernahmeangebot und Delisting-Angebot (Barangebot) (das ,Delisting-
Ubernahmeangebot” oder das , Angebot”) an die Aktiondre der Schumag Aktiengesellschaft, eine
nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Aachen und der Geschéftsanschrift
Nerscheider Weg 170, 52076 Aachen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Aachen unter der HRB 3189, (,Schumag” oder die ,Zielgesellschaft” und zusammen mit ihren
Tochterunternehmen gemaR § 15 Aktiengesetz (,,AktG”) die ,,Schumag Gruppe"), verdffentlicht.

Das Angebot richtet sich an alle Aktiondre der Gesellschaft (die ,Schumag Aktion&re”, einzeln der
»Schumag Aktion&r”) und bezieht sich auf den Erwerb aller nicht bereits unmittelbar von der Bieterin
gehaltenen nennwertlosen Inhaberaktien, jeweils mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 und jeweils mit allen zum Zeitpunkt des Vollzugs des Angebots
verbundenen Nebenrechten (insbesondere der jeweiligen Gewinnanteilsberechtigung) (nachstehend
einzeln ,Schumag Aktie” und gemeinsam ,Schumag Aktien”) gegen Zahlung einer Gegenleistung in
Geld in Hohe von EUR 1,36 je Schumag-Aktie (,,Angebotspreis”).

Das Grundkapital der Schumag Aktiengesellschaft betrdgt EUR 8.999.998,00 und ist eingeteilt in
8.999.998 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (einzeln ,Schumag-Aktie” und zusammen die
»Schumag-Aktien”).

6.911.997 der Schumag-Aktien werden aktuell unter der ISIN DE0007216707 (,,Stamm-ISIN“) gefihrt.
Die Aktien, die unter der Stamm-ISIN gefiihrt werden, sind zum Handel im regulierten Markt und
gleichzeitig zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime
Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie zum regulierten Markt der Borse Diisseldorf
zugelassen (,Zugelassene Schumag-Aktien).

1.382.399 der Schumag-Aktien werden derzeit unter der ISIN DEOOOA31C3S6 (WKN A31C3S) gefiihrt.
Diese Aktien sind ebenso, wie 705.602 weitere Schumag-Aktien, die unter der ISIN DEQOOOA31C3T4
gefiihrt werden, derzeit nicht zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf bzw. der
Frankfurter Wertpapierborse zugelassen (zusammen nachfolgend die ,Nicht-zugelassenen Schumag-
Aktien"”).

Die Angebotsunterlage kann in deutscher Sprache unter

https://www.schumag.de/investor relation/delisting/




abgerufen werden und wird bei der Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin,
Deutschland (Anfragen per Post oder E-Mail an angebot@quirinprivatbank.de), zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten.

Eine Hinweisbekanntmachung tber die Verdffentlichung der Angebotsunterlage wurde am 24. Juli
2023 im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Die volistandige Lektiire der Angebotsunterlage wird empfohlen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft (,Vorstand“) hat die Angebotsunterlage nach Ubermittlung durch
die Bieterin am 24. Juli 2023 dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft (der , Aufsichtsrat”) und dem
Betriebsrat der Gesellschaft zugeleitet.

Die Bieterin hat sich ausweislich Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage nicht zum Ziel gesetzt, die
Beteiligungsquote an der Schumag durch das vorliegende Delisting-Ubernahmeangebot zu
steigern, sondern mdochte vielmehr die Durchfithrung des Riickzug der Zugelassenen Schumag
Aktien vam regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie der Disseldorfer Bérse
(Delisting) nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (wie in Ziffer 5.6 definiert) ermdglichen.

Da die Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage keine Kontrolle im Sinne
von § 29 Abs. 2 WpUG iiber die Zielgesellschaft erlangt hat, dient das Delisting-Ubernahmeangebot
zudem als Ubernahmeangebot im Sinne des § 29 WpUG.

Die Bieterin und die Schumag Aktiengesellschaft haben eine Delisting-Vereinbarung (wie Ziffer 6.2
definiert) geschlossen, in der sich die Bieterin bereit erklédrt hat, den Schumag Aktiondren ein Delisting-
Ubernahmeangebot zu unterbreiten. Schumag hat sich wiederum verpflichtet, die Einstellung der
Notierung der Zugelassenen Schumag Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse
und der Borse Diisseldorf gemdRB § 39 Abs. 2 Satz 1 B&rsG (,,Delisting Antrége”) zu einem Zeitpunkt zu
beantragen, der nicht friither als zehn und nicht spdter als sieben Geschéaftstage vor Ablauf der
Weiteren Annahmefrist liegt.

Vorstand und Aufsichtsrat geben hiermit eine gemeinsame begriindete Stellungnahme gemiaR § 27
Abs. 1 WpUG (die ,Stellungnahme”) zu dem Angebot ab. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich intensiv
mit dem Angebot auseinandergesetzt sowie liber die abzugebende Stellungnahme beraten und diese
jeweils einstimmig beschlossen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen im Hinblick auf diese Stellungnahme
auf Folgendes hin:

2. Informationen zu dieser Stellungnahme

2.1 Rechtliche Grundlagen dieser Stellungnahme

Nach § 27 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer
Zielgesellschaft unverziiglich eine begriindete Stellungnahme zu einem Erwerbsangebot im Sinne des

WpUG und zu jeder Anderung des Erwerbsangebots abzugeben und zu verdffentlichen.

Die Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat kann als gemeinsame Stellungnahme erfolgen.
Hiermit nehmen Vorstand und Aufsichtsrat der Schumag Aktiengesellschaft gemaR § 27 WpUG zu dem



Angebot der Bieterin gemeinsam Stellung. In ihrer Stellungnahme haben der Vorstand und der
Aufsichtsrat gemaR § 27 Abs. 1 Satz 2 WpUG insbesondere einzugehen auf

(i) die Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung,

(ii) die voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die Gesellschaft, die
Arbeitnehmer der Zielgesellschaft und ihre Vertretungen, die Beschaftigungsbedingungen
und die Standorte der Gesellschaft,

(iii) die von der Bieterin mit dem Angebot verfolgten Ziele und

(iv) die Absicht der Mitglieder des Vorstands und der Mitglieder des Aufsichtsrats, soweit sie
Inhaber von Wertpapieren der Zielgesellschaft sind, das Angebot anzunehmen.

Der Betriebsrat der Gesellschaft kann gemé&R § 27 Abs. 2 WpUG dem Vorstand eine Stellungnahme zu
dem Angebot Ubermitteln, die der Vorstand gemiR § 27 Abs. 2 WpUG unbeschadet seiner
Verpflichtung nach § 27 Abs. 3 Satz 1 WpUG seiner Stellungnahme beizufiigen hat. Der Betriebsrat der
Schumag Aktiengesellschaft hat dem Vorstand bislang keine eigene Stellungnahme zu dem Angebot
tbermittelt.

2.3 Tatsdchliche Grundlagen dieser Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Erwartungen, Prognosen,
Einschdtzungen, Bewertungen und in die Zukunft gerichteten Aussagen sowie Absichtserklirungen
beruhen auf den fiir Vorstand und Aufsichtsrat am Tage des Datums dieser Stellungnahme aufgrund
ihrer Aufgaben und Befugnisse verfiigharen Informationen. Sie geben ihre zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Einschdtzungen, Annahmen und Absichten wieder, die sich nach dem Datum dieser
Stellungnahme d@ndern kénnen. Vorstand und Aufsichtsrat iibernehmen tiber etwaige nach deutschem
Recht, namentlich dem WpUG, bestehende Pflichten hinaus keine Verpflichtung zur Aktualisierung
oder Anderung dieser Stellungnahme.

Die Aussagen in dieser Stellungnahme zu der Bieterin, zu den mit ihr verbundenen Unternehmen und
zu den gemeinsam mit der Bieterin handelnden Personen sowie deren Absichten, Annahmen und
Zielen beruhen ausschlielSlich auf 6ffentlich zugdnglichen Informationen, insbesondere auf der
Angebotsunterlage. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind, die
von der Bieterin in der Angebotsunterlage gemachten Angaben - ausgenommen solche, die ihren
Ursprung unmittelbar in der Schumag Aktiengesellschaft haben - bzw. die mitgeteilten Absichten und
Ziele der Bieterin zu verifizieren und ihre Umsetzung bzw. Einhaltung zu gewéhrleisten. Vorstand und
Aufsichtsrat weisen ferner darauf hin, dass sich die in der Angebotsunterlage mitgeteilten Absichten
und Ziele der Bieterin zu einem spdteren Zeitpunkt andern kénnen.

Soweit diese Stellungnahme in die Zukunft gerichtete Aussagen enthdlt, stellen diese keine Tatsachen
dar und sind durch die Worte ,werden”, ,erwarten”, ,glauben”, ,schdtzen”, ,beabsichtigen”,
,anstreben”, ,davon ausgehen” und dhnliche oder vergleichbare Wendungen gekennzeichnet. Solche
Angaben bringen Absichten, Ansichten oder gegenwadrtige Erwartungen und Annahmen von Vorstand
und Aufsichtsrat zum Ausdruck. In die Zukunft gerichtete Aussagen beruhen auf gegenwirtigen
Planungen, Einschatzungen und Prognosen, welche Vorstand und Aufsichtsrat nach bestem Wissen
vorgenommen haben, treffen aber keine Aussagen Uber ihre zukiinftige Richtigkeit bzw. ihren Eintritt.



Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist nur schwer
vorherzusagen sind und nicht dem Einflussbereich von Vorstand und Aufsichtsrat unterliegen.

Verweise in dieser Stellungnahme auf , Bankarbeitstag” beziehen sich auf jeden Tag, an dem Banken
in Frankfurt am Main, Deutschland, fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind. Die Angabe
»EUR" bezieht sich auf die Wahrung Euro. Angaben kénnen zum Teil in Tausend Euro (TEUR bzw. T€)
oder in Millionen EUR (EUR Mio.) erfolgen.

Zeitangaben in dieser Stellungnahme beziehen sich, soweit nicht anders angegeben, auf die
entsprechende Ortszeit in Frankfurt am Main. Soweit Formulierungen wie ,derzeit”, ,zur Zeit", ,jetzt”,
.gegenwartig”, ,bislang” oder ,heute” in dieser Stellungnahme gebraucht werden, beziehen sie sich
auf das Datum dieser Stellungnahme.

4 Veroffentlichung dieser Stellungnahme und etwaiger zusitzlicher Stellungnahmen zu méglichen
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Diese Stellungnahme sowie etwaige Ergdnzungen bzw. Aktualisierungen werden im Internet auf der
Website der Schumag Aktiengesellschaft unter

https://www.schumag.de/investor relation/delisting/

in der Rubrik ,Investor Relations” unter ,,Delisting” verdffentlicht.

Kopien der Stellungnahme werden bei der Schumag Aktiengesellschaft, Investor Relations,
Nerscheider Weg 170, 52076 Aachen, Deutschland (Bestellung per Telefax an +49 (2408) 12316 oder
per E-Mail an ir@schumag.de) zur kostenlosen Abgabe bereitgehalten.

Zudem wird im Bundesanzeiger unter www.bundesanzeiger.de bekannt gemacht, dass die
Stellungnahme unter der vorgenannten Adresse bereitgehalten wird und dass die Verdffentlichung der
Stellungnahme im Internet auf der vorgenannten Internetseite erfolgt ist.

Diese Stellungnahme wird ausschlieRlich in deutscher Sprache veréffentlicht.
2.5 Eigenverantwortliche Prifung des Angebots durch die Schumag Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ihre Aussagen und Beurteilungen in dieser
Stellungnahme die Schumag Aktiondre in keiner Weise binden und die Stellungnahme keinen Anspruch
auf Vollstdndigkeit erhebt. Stattdessen haben die Schumag Aktiondre in eigener Verantwortung die fiir
sie aus dem Angebot oder anderen zugdnglichen Quellen folgenden Schliisse zu ziehen und
entsprechend zu handeln. Sie haben dabei in eigener Verantwortung zu entscheiden, ob sie das
Angebot annehmen oder nicht. Hinsichtlich etwaiger Folgen fiir die Aktionére bei Annahme oder Nicht-
Annahme des Angebots wird auf die Ausfilhrungen in der Angebotsunterlage unter Ziffer 13.4 sowie
Ziffer 16 verwiesen.

Vorstand und Aufsichtsrat sowie die Schumag Aktiengesellschaft ibernehmen, soweit rechtlich
zuldssig, keine Haftung fir den Fall, dass sich eine Annahme oder Nichtannahme des Angebots fiir die
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Schumag Aktiondre oder flir die Schumag Aktiengesellschaft als wirtschaftlich nachteilig darstellen
sollte.

Dartiber hinaus weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass sie keine Einschatzung dariiber
abgeben kdnnen, welche steuerlichen Konsequenzen fiir den einzelnen Schumag Aktionar aus der
Annahme oder Nichtannahme des Angebots erwachsen kénnen. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen
den Schumag Aktionéren, vor einer Entscheidung iiber die Annahme auch eine steuerliche Beurteilung
vorzunehmen, bei der ihre persénliche steuerliche Situation beriicksichtigt wird.

Wenn und soweit Schumag Aktiondren eine eigenstdndige Beurteilung des Angebots nicht moglich ist,
sollte die Einholung fachkundigen Rates, z.B. durch Ansprache des personlichen Anlageberaters und
des Steuerberaters, in Erwdgung gezogen werden.

Ausweislich Ziffer 1.2 der Angebotsunterlage wird das Angebot ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Bestimmungen der Bundesrepublik Deutschland tber die Durchfiihrung eines
solchen Angebots, insbesondere dem WpUG, durchgefiihrt.

Der Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen insbesondere, dass alle Personen, die die Angebotsunterlage
aulerhalb Deutschlands erhalten oder die das Angebot annehmen mdchten, aber den
Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung als der von Deutschland unterliegen, sich tiber

diese Gesetze informieren und diese einhalten.

In Bezug auf weitere besondere Hinweise flir Schumag Aktiondre mit Wohnsitz auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland wird auf Ziffer 1.2 der Angebotsunterlage verwiesen.

3. Informationen zur Schumag Aktiengesellschaft

Unternehmen der Schumag Grupp

(T
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3.1.1 Schumag Aktiengesellschaft
a) Rechtsform, Sitz und Unternehmensgegenstand

Die Schumag Aktiengesellschaft ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft mit satzungsmaRigem Sitz in Aachen, Deutschland. Sie ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Aachen unter HRB 3189 eingetragen. Die
Geschéftsanschrift der Schumag Aktiengesellschaft lautet: Nerscheider Weg 170, 52076
Aachen.

Der satzungsmafiige Gegenstand des Unternehmens der Schumag Aktiengesellschaft ist die
Herstellung und der Vertrieb von Maschinen, Prazisionsteilen und elektronischen Geriten
aller Art sowie der Handel mit diesen Produkten und die Errichtung von Anlagen zu diesem
Zwecke.

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen und Vertretungen
errichten, sich an anderen Unternehmen beteiligen, solche Unternehmen errichten sowie
alle Rechtsgeschafte vornehmen, die dem geschéftlichen Interesse der Gesellschaft dienen.
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Grundkapital

Derzeit betragt das Grundkapital der Schumag Aktiengesellschaft EUR 8.999.998,00. Es ist
eingeteilt in 8.999.998 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen
rechnerischen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Jede Aktie gewihrt eine
Stimme. Verschiedene Aktiengattungen bestehen nicht. Die Schumag Aktiengesellschaft
halt zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme keine eigenen Aktien.

Genehmigtes Kapital 2023

Der Vorstand der Schumag Aktiengesellschaft ist im Rahmen der Beschlussfassung der
Hauptversammlung zu TOP 6 der Schumag Aktiengesellschaft vom 25. Mai 2023 erméchtigt
worden (Anderung in § 5 Abs. (6) der Satzung der Schumag Aktiengesellschaft ist derzeit
noch nicht im Handelsregister eingetragen), mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Schumag Aktiengesellschaft in der Zeit bis zum 24. Mai 2028 einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 4.499.998,00 durch Ausgabe von insgesamt 4.499.998
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2023). Der Vorstand ist ferner ermédchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats in den unter § 5 Abs. (6) a)-f) der Satzung der Schumag Aktiengesellschaft
dargestellten Fallen jeweils iiber den Ausschluss der gesetzlichen Bezugsrechte der
Aktionadre zu entscheiden.

Der Vorstand der Schumag Aktiengesellschaft hat zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieser Angebotsunterlage von der Ermdchtigung zur Erhohung des Grundkapitals keinen
Gebrauch gemacht.

Bedingtes Kapital 2021/1

GemaR § 5 Absatz (7) der Satzung der Schumag Aktiengesellschaft ist das Grundkapital der
Schumag Aktiengesellschaft um bis zu EUR 599.998,00 durch Ausgabe von bis zu 599.998
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2021/1).
Die bedingte Kapitalerhhung dient ausschlieRlich der Ausgabe von bis zu 599.998
Bezugsrechten (Aktienoptionen) im Rahmen des Aktienoptionsplans 2021 an Mitglieder
des Vorstands und Arbeitnehmer der Schumag Aktiengesellschaft. Die bedingte
Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen
Bezugsrechte von ihrem Recht zum Bezug der Aktien Gebrauch machen und die Schumag
Aktiengesellschaft zur Erfiillung der Bezugsrechte keine eigenen Aktien gewahrt oder von
ihrem Recht auf Barausgleich Gebrauch macht. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
Geschdftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn
teil. Sofern zu diesem Zeitpunkt noch kein Beschluss der Hauptversammlung iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns des letzten abgelaufenen Geschéftsjahres gefasst worden
ist, nehmen die neuen Aktien noch am Gewinn des abgelaufenen Geschéftsjahres teil. Der
Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstdndiger oder teilweiser
Durchfilhrung der Erhdhung des Grundkapitals aus dem Bedingten Kapital 2021/}
anzupassen.

Der Vorstand der Schumag Aktiengesellschaft hat zum Zeitpunkt der Vertffentlichung
dieser Angebotsunterlage von der Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen keinen
Gebrauch gemacht.



Bedingtes Kapital 2023

GemaR der Beschlussfassung der Hauptversammlung zu TOP 7 der Schumag
Aktiengesellschaft vom 25. Mai 2023 (Anderung in § 5 Abs. (8) der Satzung der Schumag
Aktiengesellschaft ist derzeit noch nicht im Handelsregister eingetragen), ist das
Grundkapital der Schumag Aktiengesellschaft um bis zu EUR 3.900.000,00 eingeteilt in bis
zu 3.900.000 auf den Inhaber lautende Stilickaktien, auf die jeweils ein rechnerischer Anteil
am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Aktie entfdllt, durch Ausgabe neuer Aktien
bedingt erhht (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerhohung wird durch Ausgabe
von bis zu 3.900.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab
Beginn des Geschaftsjahrs ihrer Ausgabe nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber
beziehungsweise Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder von Optionsscheinen
aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung des Vorstands durch
die Hauptversammlung der Schumag Aktiengesellschaft vom 25. Mai 2023 bis zum 24. Mai
2028 begeben werden, von ihrem Wandlungs-/Optionsrecht Gebrauch machen, ihrer
Wandlungs-/Optionspflicht gentgen oder Andienungen von Aktien erfolgen und soweit
nicht andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Der Vorstand der Schumag Aktiengesellschaft hat zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieser  Angebotsunterlage von der Ermdchtigung  zur  Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen auf der Basis des
Bedingten Kapitals 2023 keinen Gebrauch gemacht.

Emission von Wandelschuldverschreibungen

Die Schumag Aktiengesellschaft ist ermdchtigt, bis zum 24. Mai 2028 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber und/oder den Namen lautende Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 (in Worten: Euro Hundert Millionen) mit
Wandlungsrecht oder mit in auf den Inhaber oder auf den Namen lautenden
Optionsscheinen verbrieften Optionsrechten oder einer Kombination dieser Instrumente
auf insgesamt bis zu 3.900.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Schumag
Aktiengesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und
damit insgesamt bis zu EUR 3.900.000,00 (,,Schuldverschreibungen”) zu begeben.

Die Schumag Aktiengesellschaft hat von der Ermdchtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen derzeit noch keinen Gebrauch gemacht.

Genussrechte

Der Vorstand ist zudem ermachtigt, bis zum 24. Mai 2028 einmalig oder mehrmalig auf den
Inhaber lautende Genussrechte gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu begeben. Der
Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Ermachtigung auszugebenden Genussrechte
darf insgesamt EUR 50.000.000,00 nicht ibersteigen. Die auf Grund dieser Ermachtigung
ausgegebenen Genussrechte dirfen keine Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der
Schumag Aktiengesellschaft vorsehen.

Die Emissionen werden in jeweils unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Genussrechte eingeteilt. Die Genussrechte kdnnen in Genussscheinen verbrieft werden.
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Die Schumag Aktiengesellschaft hat von der Ermachtigung zur Ausgabe von Genussrechten
derzeit noch keinen Gebrauch gemacht.
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Die Zugelassenen Schumag-Aktien sind zum Handel im regulierten Markt und gleichzeitig
zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime
Standard) der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum regulierten Markt der Bérse
Disseldorf zugelassen.

Fir die Nicht-zugelassenen Schumag-Aktien hat die Zielgesellschaft eine stufenweise
Einbeziehung in die Stamm-ISIN und somit eine stufenweise Borsenzulassung geplant. Da
eine prospektfreie Zulassung von Aktien zum Handel an der Borse iiber einen Zeitraum von
zwolf Monaten nur fir bis zu 20 % der bereits zugelassenen Wertpapiere mdglich ist und
die Zielgesellschaft nach Durchfilhrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung im
August/September 2022 auf das zeit- und kostenintensive Prospektverfahren verzichten
wollte, wurde dieser Weg der stufenweisen Borsenzulassung gewdhlt. Nach Durchfiihrung
des Delistings ist beabsichtigt, fiir die Schumag-Aktien die Einbeziehung in den Freiverkehr
der Borse Diisseldorf zu beantragen, so dass sich die Schumag-Aktien zukiinftig nicht mehr
unterscheiden.

Samtliche Aktien der Schumag werden somit zuklnftig mit den gleichen Rechten
ausgestattet sein und nach erfolgreicher Durchfiihrung des Delisting-Verfahrens nicht
(mehr) im regulierten Markt bérsennotiert sein.

(i) Beteiligung der Bieterin und mit dieser gemeinsam handelnder Personen

Ausweislich Ziffer 6.4 der Angebotsunterlage halt die Bieterin unmittelbar 1.965.785
Zugelassene Schumag-Aktien und 284.215 Nicht-zugelassene Schumag-Aktien, also
insgesamt 2.250.000 Schumag-Aktien, was insgesamt rund 25 % des ausgegebenen
Grundkapitals und der Stimmrechte an Schumag entspricht. Die Stimmrechte aus den
Aktien werden dem Alleingesellschafter der Bieterin (wie unter Ziffer 4.1 definiert)
gemil § 30 Abs. 1S. 1 Nr. 1S. 3 WpUG zugerechnet.

Ansonsten halten, ausweislich der Angebotsunterlage, zum Zeitpunkt ihrer
Veroffentlichung, weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam handelnde
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen weitere
Schumag-Aktien oder Stimmrechte aus Schumag-Aktien und es sind ihnen auch keine
Stimmrechte aus Schumag-Aktien nach § 30 WpUG zuzurechnen.

Weder die Bieterin noch mit ihr ggmeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs.
5 WpUG oder deren Tochterunternehmen halten direkt oder indirekt nach § 38 oder

§ 39 WpHG mitzuteilende Instrumente in Bezug auf Schumag-Aktien.

(i) Beteiligung weiterer Aktiondre



Ausweislich der der Gesellschaft zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen halten
neben der Bieterin folgende Aktiondre Stimmrechte an der Schumag
Aktiengesellschaft, die eine Meldepflicht (Meldeschwellen von 3 Prozent, 5 Prozent,
10 Prozent, 15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75
Prozent) auslosen:

Nomainvest S.A. Uber 30%
CoDa Beteiligungs GmbH Uber 30%
ELR Vermégensverwaltungs- und Uber 5%

Beteiligungsgesellschaft mbH
Allerthal-Werke AG Uber 5%

Herr Peter Aloysius ARmann Uber 3%

Weitere Aktionédre, die 3 % oder mehr der Stimmrechte an der Gesellschaft halten, sind
dem Vorstand und Aufsichtsrat zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme nicht bekannt.
Die Schumag Aktiengesellschaft halt keine eigenen Aktien.

e} Vorstand der Schumag Aktiengesellschaft

Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht aus Herrn Johannes Wienands und Herrn Dr.
Bernhard Mayers .

f) Aufsichtsrat der Schumag Aktiengeseilschaft

Der Aufsichtsrat der Schumag Aktiengesellschaft besteht gemdR § 9 Abs. 1 der Satzung der
Schumag Aktiengesellschaft aus sechs Mitgliedern und setzt sich nach §§ 96 Abs. 1, 4. Fall,
101 Abs. 1 AktG in Verbindung mit § 4 Abs. 1 DrittelbG zu einem Drittel aus
Arbeitnehmervertretern und zu zwei Dritteln aus Vertretern der Aktiondre zusammen.

Zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme gehdren dem Aufsichtsrat der Schumag
Aktiengesellschaft Herr Dirk Daniel (Vorsitzender), Herr Karl Josef Libeaux
(stellvertretender Vorsitzender), Herr Rasim Alii (Arbeitnehmervertreter), Herr Lucian
Muntean (Arbeitnehmervertreter), Frau Catherine Noé&l und der Alleingesellschafter (wie
unter Ziffer 4.1 definiert) an.

3.1.2 Schumag Gruppe / Tochtergesellschaften der Schumag Aktiengesellschaft

Die Schumag Romania S.R.L., Timisoara, Chisoda/Rumdnien und die BR Energy GmbH,
Aachen/Deutschland sind unmittelbare Tochterunternehmen der Schumag und gelten
daher als untereinander und mit der Schumag gemeinsam handelnde Personen im Sinne
von § 2 Abs. 5 Satz 2 i.V.m. Satz 3 WpUG.

Dariliber hinaus gibt es keine weiteren Personen, die als mit der Schumag gemeinsam
handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 2 WpUG gelten.



Die Schumag Aktiengesellschaft ist ein in Deutschland ansdssiges Unternehmen, das operativ im
Bereich der Prazisionsmechanik tdtig ist. Dieser Bereich umfasst die Produktion und Teilmontage
hochpréziser, komplexer Teile aus Stahl. Diese werden nach Kundenzeichnungen {iberwiegend in
kleinen und mittleren Stiickzahlen, aber auch bis in den Millionenbereich, gefertigt. Die Fertigung
betrifft hochgenaue Automobilzulieferteile, Komponenten fiir feinmechanische Mess- und
Anzeigegerate, prdzise Achsen fiir eine breite Palette von Haushaltsgerdten sowie Komponenten fiir
medizinische und optische Geréte.

3.3 Tochtergesellschaften
Die Schumag Aktiengesellschaft hat zwei 100%-ige Tochtergesellschaften, namentlich die Schumag
Romania S.R.L., Timisoara, Chisoda/Rumaénien und die BR Energy GmbH, Aachen/Deutschland mit
denen sie zusammen den Schumag-Konzern bildet (,Schumag-Konzern”).

Der SCHUMAG-Konzern ist mit seinen Gesellschaften SCHUMAG Aktiengesellschaft und Schumag
Romania S.R.L., Timisoara, Chisoda/Rumanien, in der Prazisionsmechanik tétig. Die Gesellschaft BR
Energy GmbH, Aachen, ist derzeit operativ nicht mehr aktiv.

3.4 Ausgewdhlte Finanz- und Unternenmensdaten fur die Schumag Gruppe

Das Geschaftsjahr der Schumag Aktiengesellschaft 1duft vom 1. Oktober bis zum 30. September des
Folgejahres.

Die gepriften Konzernabschliisse und die ungepriiften Konzern-Zwischenberichte bzw. Konzern-
Quartalsmitteilungen der Gesellschaft wurden in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt. Die Finanzberichte der Schumag Aktiengesellschaft sind auf ihrer
Internetseite (www.schumag.de) unter der Rubrik Investor Relations einsehbar. Schumag Aktiondren
wird empfohlen, sich anhand der Finanzberichte eingehend mit der geschéftlichen Entwicklung der
Schumag Gruppe vertraut zu machen.

Der Schumag-Konzern erzielte im Geschéftsjahr 2021/2022 konsolidierte Umsatzerlése (nach IFRS-
Ausweis) in Hohe von TEUR 45.795 (Vorjahr: TEUR 38.737). Darin enthalten sind insbesondere Umsitze
aus Warenverkdufen in Hohe von TEUR 45.672 (Vorjahr: TEUR 38.528) und Umséatze aus Vermietung
in Hohe von TEUR 123 (Vorjahr: TEUR 209).

Der Konzernbilanzverlust betrug zum 30. September 2022 TEUR - 15.634 (Stichtag 30. September 2021:
TEUR - 13.245).

Im Geschéftsjahr 2021/2022 beschéaftigte die Schumag Gruppe durchschnittlich insgesamt 492
Mitarbeiter, im Geschaftsjahr 2020/2021 waren es durchschnittlich insgesamt Mitarbeiter 456. Die
Schumag Aktiengesellschaft hat einen Betriebsrat.

4. Informationen zu der Bieterin
Die folgenden Informationen hat die Bieterin, soweit nicht anders angegeben, unter Ziffer 6 in der

Angebotsunterlage verdéffentlicht. Diese Informationen haben Vorstand und Aufsichtsrat nicht bzw.
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nicht vollstéandig gepriift. Vorstand und Aufsichtsrat Ubernehmen daher fir die Richtigkeit keine
Gewadhr.

4.1  Die Bieterin

Die Bieterin ist die TPPI GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Aachen,

Deutschland, eingetragen im Handelsregister Aachen unter der Registernummer 24851. Die Bieterin
wurde am 27. Mai 2021 in das Handelsregister eingetragen.

Die aktuelle Geschéftsadresse der Bieterin lautet: Severinstrale 126, 52080 Aachen. Das voll
eingezahlte Stammbkapital der Bieterin betrégt EUR 25.000,00. Das Geschéftsjahr der Bieterin ist das
Kalenderjahr.

Unternehmensgegenstand der Bieterin ist die Verwaltung eigenen Vermogens und die
Unternehmensberatung, sowie dariiber hinaus die Beteiligung an Unternehmen. Die Gesellschaft ist
berechtig, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen und auch solche zu erwerben und
Zweigniederlassungen zu errichten. Die Gesellschaft kann alle MaRnahmen ergreifen, die der
Forderung des Gesellschaftszwecks dienen.

Alleingesellschafter und alleiniger Geschaftsfiihrer der Bieterin ist zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung
der Angebotsunterlage Herr Prof. Dr. Thomas Prefi (,Alleingesellschafter”).

Neben der Beteiligung an der Schumag (wie in Ziffer 3.1.1. ndher beschrieben), hilt die Bieterin zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage folgende Beteiligungen:

Gesellschaft Summe der Geschéftsanteile Prozentuale
Geschaftsanteile Beteiligung am
Stammkapital
Talbot Holding GmbH, Aachen 26.000 Stiick 8.666 Stiick 33,33%

Amtsgericht Aachen
HRB 111466

ENLYZE GmbH, KéIn 50.681 Stiick 111 Stick 0,219 %

Amtsgericht Kdln
HRB 102931

Schumag Immobilien 33.334 Stiick 8.334 Stiick 25,00 %
Management GmbH, Aachen

Amtsgericht Aachen
HRB 22874

Die Bieterin hat zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunteriage keine Arbeitnehmer.

4.2 Gesellschafterstruktur der Bisterin
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Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage ist keine Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar an der Bieterin beteiligt. Alleiniger Gesellschafter und alleiniger Geschaftsfiihrer der Bieterin
ist der Alleingesellschafter.

4.3 Mitder Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage ist der Alleingesellschafter mit der
Bieterin gemeinsam handelnde Person geméR § 2 Abs. 5 S. 3 WpUG.

Der Alleingesellschafter ist zudem alleiniger vertretungsberechtigter persénlich haftender
Gesellschafter der Prefi Immobilien KG, Aachen. Die Prefi Immobilien KG ist auch mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Person gemiR § 2 Abs. 5S. 3 WpUG.

Dariiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne
von § 2 Abs. 5 WpUG.
Do

4.4 Beteiligung der Bieterin und mit ihnen gemeinsam handelnde Personen und deren
T

(=]

ochterunternehmen an der Zielgesellschaft / Zurechnung von Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung Angebotsunterlage hélt die Bieterin ausweislich Ziffer 6.4 der
Angebotsunterlage unmittelbar 1.965.785 Zugelassene Schumag-Aktien und 284.215 Nicht-
zugelassene Schumag-Aktien, also insgesamt 2.250.000 Schumag-Aktien, was insgesamt rund 25 % des
ausgegebenen Grundkapitals und der Stimmrechte an der Schumag entspricht. Die Stimmrechte aus
den Aktien werden dem Alleingesellschafter gemaR § 30 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 S. 3 WpUG zugerechnet.

im Ubrigen halten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage weder die Bieterin
noch mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder deren
Tochterunternehmen weitere Schumag-Aktien oder Stimmrechte aus Schumag-Aktien und es sind
ihnen auch keine Stimmrechte aus Schumag-Aktien nach § 30 WpUG zuzurechnen.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren Tochterunternehmen halten zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage direkt
oder indirekt nach § 38 oder § 39 WpHG mitzuteilende Instrumente in Bezug auf Schumag-Aktien.

[§3)

4.5  Angsbe zu Wertpapiergeschiften
Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren Tochterunternehmen haben ausweislich Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage in dem Zeitraum
beginnend sechs Monate vor der Veréffentlichung der Entscheidung liber die Abgabe des Delisting-
Erwerbsangebots am 13. Juni 2023 (also seit dem 13. Dezember 2023) und endend mit der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 21. Juni 2023 weitere Schumag-Aktien erworben oder
Vereinbarungen abgeschlossen, aufgrund derer die Ubereignung von Schumag-Aktien verlangt werden
kann.

5. Informationen zum Angebot

5.1  Malgeblichkeit der Angebatsunterlage
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Nachfolgend werden einige ausgewdhlte, in der Angebotsunterlage enthaltene Informationen
zusammengefasst. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Beschreibung des Angebots
in dieser Stellungnahme keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit erhebt und dass fiir den Inhalt und die
Abwicklung des Angebots allein die Bestimmungen der Angebotsunterlage maRgeblich sind. Jedem
Schumag Aktiondr obliegt es in eigener Verantwortung, die Angebotsunterlage zu priifen und die fur
ihn erforderlichen MaRRnahmen zu ergreifen.

5.2 Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung des Angebots ist der Angebotsunterlage aus Ziffer 3 und Ziffer
13.2 zusammenfassend entnommen, dient der Ubersichtlichkeit und enthilt nicht alle das Angebot
betreffenden Informationen. Die Aktiondre der Schumag Aktiengesellschaft sollten sich in ihrem
eigenen Interesse nicht allein auf diese Ubersicht stiitzen, sondern diese Stellungnahme sowie die
Angebotsunterlage vollstandig und eingehend priifen.

Bieterin:

Zielgesellschaft:

Gegenstand des Delisting-
Ubernahmeangebots:

Angebotspreis:

Annahmefrist:

Weitere Annahmefrist:

Angebotsbedingungen:.

ISIN Zugelassene Schumag-
Aktien:

ISIN Nicht-zugelassene
Schumag-Aktien:

Zum Verkauf eingereichte
Schumag-Aktien:

TPPI GmbH, Severinstralle 126, 52080 Aachen, Deutschland

Schumag Aktiengesellschaft, Nerscheider Weg 170, 52076 Aachen,
Deutschland

Erwerb sdamtlicher nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen
Schumag-Aktien einschliefflich sdamtlicher zum Zeitpunkt der
Abwicklung des Delisting-Ubernahmeangebots  bestehenden
Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts.

EUR 1,36 je Schumag-Aktie.

24.Juli 2023 bis 21. August 2023, 24:00 Uhr (MESZ). Die Annahmefrist
kann sich verlangern (vgl. Ziffer 5.2).

Die Weitere Annahmefrist (wie in Ziffer 5.6 ndher beschrieben) wird
voraussichtlich am 25. August 2023 beginnen und am 7. September
2023 um 24:00 Uhr (MESZ) enden.

Dieses Ubernahmeangebot ist zugleich ein Delisting-Angebot im
Sinne des § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG. Gemal? § 39 Abs. 3 S. 1 B6rsG
darf ein Delisting-Angebot keinen Bedingungen unterliegen. Die
Durchfiihrung des Delisting-Ubernahmeangebots und die durch die
Annahme zustande gekommenen Vertrage stehen somit unter keiner
Bedingung.

ISIN DE0O007216707

DEOOOA31C3S6 // DEOOOA31C3T4

ISIN DEOOOA35JS16
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Widerruf der Zulassung
zum Handel im regulierten
Markt:

Annahme des Delisting-
Ubernahmeangebots:

Kosten der Annahme:

Wie in Ziffer 6.2 ndher beschrieben, haben die Zielgeselischaft und die
Bieterin eine Delisting-Vereinbarung abgeschlossen, in der sich die
Zielgesellschaft unter bestimmten Bedingungen verpflichtet hat,
gemaR & 39 Abs. 2 BorsG den Widerruf der Zulassung der
Zugelassenen Schumag-Aktie zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse und der Bdrse Disseldorf zu
beantragen. Das Delisting wird nicht vor Ablauf der Weiteren
Annahmefrist wirksam. Mit Wirksamwerden des Delistings werden
die Schumag-Aktiondre jedoch keinen Zugang mehr zu einem
regulierten Markt fur die Zugelassenen Schumag-Aktien haben. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Delisting-Antrage
oder das Delisting in Zukunft nachteilig auf den Bérsenkurs oder die
Handelbarkeit der Zugelassenen Schumag-Aktien auswirken werden
und zu Kursverlusten fiihren kdnnen.

Schumag-Aktiondre kénnen das Delisting-Ubernahmeangebot
wiéhrend des Laufs der Annahmefrist nur dadurch annehmen, dass sie
innerhalb der Annahmefrist:

(@) schriftlich oder in Textform die Annahme des Delisting-
Ubernahmeangebots gegeniiber ihrem jeweiligen
depotfiihrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die
,Depotfiihrende Bank”) erkldren (die ,Annahmeerkldrung”),
und

(b) ihre Depotfilhrende Bank anweisen, die Umbuchung der in
ihrem Depot befindlichen Schumag-Aktien, fiir die sie das
Delisting-Ubernahmeangebot annehmen wollen (,,Zum Verkauf
eingereichte Schumag-Aktien”), in die ISIN DEOOOA35JS16
(WKN A35JS1) bei Clearstream unverziiglich vorzunehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf
eingereichten Schumag-Aktien bis spatestens 18:00 Uhr MESZ am
zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei
Clearstream in die ISIN DEOOOA35JS16 (WKN A35JS1) umgebucht
worden sind.

Bis zur Abwicklung des Delisting-Ubernahmeangebots verbleiben die
Zum Verkauf eingereichten Schumag-Aktien, fiir die die
Annahmeerkldarung wirksam geworden ist, im Wertpapierdepot des
das Delisting-Ubernahmeangebot annehmenden Schumag-Aktionirs.

Entsprechendes gilt fiir die Annahme innerhalb der Weiteren
Annahmefrist.

Die Annahme des Delisting-Ubernahmeangebots wird nach den
Regelungen in Ziffer 13.7 der Angebotsunterlage fiir die
annehmenden Schumag-Aktiondre, die ihre Schumag-Aktien in einem
Wertpapierdepot in der Bundesrepublik Deutschland halten,
grundsatzlich frei von Kosten und Aufwendungen der
Depotfiihrenden Banken sein (bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung
der Annahmeerkldrung an die jeweilige Depotfihrende Bank).
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Bérsenhandel:

Veroéffentlichungen:

Etwaige zusdtzliche Kosten und Aufwendungen, die von
Depotfiihrenden Banken oder auslandischen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden sowie
gegebenenfalls auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland
anfallende Aufwendungen sind jedoch von dem betreffenden
Schumag-Aktiondr selbst zu tragen. Aus der Annahme des Delisting-
Ubernahmeangebots gegebenenfalls resultierende auslindische
Borsen-, Umsatz- oder Wechselsteuern sind gleichermaRen vom
betreffenden Schumag-Aktionar selbst zu tragen.

Ein borslicher Handel der Zum Verkauf eingereichten Schumag-
Aktien findet nicht statt.

Zugelassene Schumag-Aktien, die nicht zum Erwerb im Rahmen des
Delisting-Ubernahmeangebots eingereicht wurden, kénnen jedoch
bis zur Wirksamkeit des Delistings weiterhin unter der ISIN
DE0007216707 im  regulierten  Markt der  Frankfurter
Wertpapierborse und der Borse Disseldorf gehandelt werden.

Die Zugelassenen Schumag-Aktien sind in den Freiverkehr der Bérsen
in Stuttgart, Hamburg und in Berlin einbezogen.

Grundsatzlich entscheiden die jeweiligen Borsen eigenstdndig, ob die
Einbeziehung der Zugelassenen Schumag-Aktie mit dem Widerruf der
Borsenzulassung der Zugelassenen Schumag-Aktien im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie der Borse Diisseldorf
endet oder nicht. Die Zielgesellschaft beabsichtigt, zukiinftig die
Schumag-Aktien zum Handel im Freiverkehr der Borse Disseldorf
einbeziehen zu lassen.

Die Schumag wird darauf hinwirken, dass diese Einbeziehung nach
Moglichkeit einen Bérsenhandelstag nach Einstellung der Notierung
der Zugelassenen Schumag Aktien im regulierten Markt der Borse
Diisseldorf erfolgt. Die Schumag wird die Einstellung der Notierung im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse und der Borse
Diisseldorf zu einem Zeitpunkt beantragen, der nicht friiher als zehn
und nicht spater als sieben Geschaftstage vor Ablauf der Weiteren
Annahmefrist liegt.

Diese Angebotsunterlage, deren Veroffentlichung die BaFin am
21.Juli 2023 gestattet hat, wurde am 24. Juli 2023 veré&ffentlicht
durch

(i) Bekanntgabe im Internet unter
https://www.schumag.de/investor_relation/delisting/ und

(if) Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur
kostenlosen Ausgabe bei der Quirin Privatbank AG,
Kurflirstendamm 119, 10711 Berlin, Deutschland (Anfragen
per Post oder E-Mail an angebot@quirinprivatbank.de).

Die Bekanntmachung dariiber, dass Exemplare dieser Angebots-
unterlage zur kostenlosen Ausgabe im Inland bereitgehalten werden,
und die Internetadresse, unter welcher die Verdffentlichung dieser
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Angebotsunterlage erfolgt, wurde am 24. Juli 2023 im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Alle nach dem WpUG erforderlichen
Mitteilungen und Bekanntmachungen werden im Internet unter
https://www.schumag.de/investor_relation/delisting/ vertffentlicht.
Mitteilungen und Bekanntmachungen nach dem WpUG werden auch
im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Abwicklung: Die Abwicklung des Delisting-Ubernahmeangebots erfolgt durch
Zahlung der Angebotsgegenleistung als Gegenleistung fir die Zum
Verkauf eingereichten Schumag-Aktien nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist. Gleichzeitig mit der Gutschrift  der
Angebotsgegenleistung werden die Zum Verkauf eingereichten
Schumag-Aktien zugunsten der Bieterin auf das beteiligte Depot der
Abwicklungsstelle bei Clearstream {ibertragen.

Die Angebotsgegenleistung fiir die Zum Verkauf eingereichten
Schumag-Aktien wird den Depotbanken durch Clearstream
unverziglich, spdtestens jedoch sieben Bankarbeitstage nach
Verdffentlichung der Ergebnisbekanntmachung (wie in Ziffer
20(1)(xii) definiert), gutgeschrieben.

Unter der Annahme, dass die Veroffentlichung der
Ergebnisbekanntmachung  (wie in  Ziffer  20(1)(xii) der
Angebotsunterlage definiert) gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpUG
am 12. September 2023 erfolgt, wiirde die Angebotsgegenleistung fiir
die Zum Verkauf eingereichten Schumag-Aktien (wie in Ziffer 13.2(b)
der Angebotsunterlage definiert) voraussichtlich am 21. September
2023 erfolgen.

Sobald die Angebotsgegenleistung fiir die Zum Verkauf eingereichten
Schumag-Aktien auf dem Depot der jeweiligen Depotbank bei
Clearstream gutgeschrieben wird, hat die Bieterin ihre Pflicht zur
Zahlung der Angebotsgegenleistung erfilllt.

Steuerlicher Hinweis: Die Bieterin empfiehlt jedem Schumag-Aktiondr, vor Annahme dieses
Delisting-Ubernahmeangebots steuerlichen Rat einzuholen, der die
personlichen Umstdnde beziiglich der steuerlichen Folgen, die sich
aus der Annahme des Delisting-Ubernahmeangebots ergeben,
beriicksichtigt. '

Riicktrittsrechte Schumag-Aktionéren stehen im Falle einer Anderung des Delisting-
Ubernahmeangebots gemaR § 21 Abs. 1 WpUG und im Falle eines
Konkurrierenden Angebots gemaR § 22 Abs. 1 WpUG Riicktrittsrechte
zu (vgl. die ndheren Ausfihrungen in Ziffer 17 der
Angebotsunterlage).

5.3 Durchfuhrung des Angebots

Das Angebot wird von der Bieterin als ein 6ffentliches Delisting-Ubernahmeangebot (Barangebot) zum

Erwerb samtlicher nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen Schumag-Aktien nach dem Recht der

Bundesrepublik Deutschland, insbesondere nach dem WpUG und der Verordnung iiber den Inhalt der

Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die
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Befreiung von der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Ausgabe eines Angebots (,WpUG-
AngebV0”) sowie dem BorsG durchgefiihrt. Ausweislich Ziffer 1.4 der Angebotsunterlage hat die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) die Veroffentlichung der Angebotsunterlage
durch die Bieterin am 21. Juli 2023 gestattet.

Vorstand und Aufsichtsrat haben keine eigene Uberpriifung des Angebots im Hinblick auf die
Einhaltung der maf3geblichen gesetzlichen Vorschriften vorgenommen.

Das Angebot bezieht sich auf die auf den Inhaber lautenden Schumag Aktien ohne Nennwert (ISIN
DE0007216707 // DEOOOA31C3S6 // DEOOOA31C3T4) mit jeweils einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, einschlieRlich aller im Zeitpunkt der Abwickiung der
Eigentumsiibertragung damit verbundenen Nebenrechte (inklusive der Gewinnanteilsberechtigung),
die nicht bereits unmittelbar von der Bieterin gehalten werden.

5.5 Von der Bieterin angebotene Gegenlzaistung

Die Bieterin bietet nach MaRRgabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage den Schumag-Aktioniren
an, von ihnen gehaltene Schumag-Aktien fiir eine Gegenleistung in bar in Hhe von

EUR 1,36 je Schumag-Aktie

zu erwerben.
5.6 Annahmefrist fir das Angebot der Bieterin

Die Frist fir die Annahme des Angebots hat gemaR Ziffer 5.1 der Angebotsunterlage mit ihrer
Verdffentlichung am 24. Juli 2023 begonnen und endet — vorbehaltlich einer Verlangerung — am
21. August 2023, 24:00 Uhr (MESZ). Die Frist fur die Annahme des Angebots kann sich nach naherer
MaRgabe von Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage verlangern, worauf verwiesen wird.

GemaR Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage kdnnen Schumag-Aktiondre, die das Angebot wihrend der
Annahmefrist nicht angenommen haben, das Angebot nach § 16 Abs. 2 Satz 1 WpUG noch innerhalb
von zwei Wochen nachdem die Bieterin das Ergebnis des Angebots gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
WpUG verdffentlicht hat, annehmen (die ,Weitere Annahmefrist“). Nach Ablauf dieser Weiteren
Annahmefrist kann das Angebot nicht mehr angenommen werden, soweit nicht ein
tibernahmerechtliches Andienungsrecht nach § 39¢c WpUG eingreifen sollte. Wegen der Einzelheiten
wird auf Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage verwiesen.

U
~J

Angebotsbedingungen

Das Angebot und die infolge seiner Annahme zustande gekommenen Vertrage mit den Schumag
Aktiondren unterliegen gemaR Ziffer 12 der Angebotsunterlage keinen Bedingungen.

5.8  Regulatorische Freigaben
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Die BaFin hat die Veroffentlichung der Angebotsunterlage in deutscher Sprache am 21. Juli 2023
gestattet. Weitere behdérdliche Genehmigungen und Verfahren sind laut Angaben der Bieterin unter
Ziffer 11 der Angebotsunterlage nicht erforderlich.

5.9  Rlcktrittsrechte

Im Hinblick auf die Riicktrittsrechte der Schumag Aktiondre wird umfassend auf die Ziffer 17 der
Angebotsunterlage verwiesen.

Al

5.10 Annahme und Abwicklung des Angebots

Die Bieterin verweist unter Ziffer 13.2 der Angebotsunterlage Schumag Aktionare, die das Angebot
innerhalb der Annahmefrist annehmen wollen, hinsichtlich jeglicher Fragen zur technischen
Abwicklung an die jeweilige depotfihrende Bank oder ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz oder Zweigniederlassung in Deutschland. Hinsichtlich
weiterer Ausfiihrungen der Bieterin zu den Annahme- und Abwicklungsmodalitdten wird auf die Ziffer
13 der Angebotsunterlage verwiesen.

5.11 Finanzierung des Angebots

Die Bieterin hat laut Ziffer 14 der Angebotsunterlage die erforderlichen MalRnahmen getroffen, um
sicherzustellen, dass ihr die fiir die vollstdndige Erfuillung des Angebots notwendigen finanziellen Mittel
zu einem Zeitpunkt zur Verfiigung stehen, zu dem die Anspriiche aus dem Angebot fillig werden. Die
Bieterin macht dazu unter Ziffer 14.1 der Angebotsunterlage zum aus ihrer Sicht maximalen
Finanzierungsbedarf Angaben (samt Transaktionskosten EUR 9.429.997,28). Die konkreten
MaRnahmen zur Deckung des maximalen Finanzierungsbedarfs fiihrt die Bieterin unter Ziffer 14.2 der
Angebotsunterlage aus. Zudem verweist die Bieterin unter Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage auf die
nach § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG erforderliche Finanzierungsbestatigung, welche die Sparkasse Aachen
mit Sitz in Aachen am 18. Juli 2023 abgegeben hat. Diese ist der Angebotsunterlage als Anlage 2
beigefiigt und bestdtigt, dass die Bieterin die notwendigen MaRnahmen getroffen hat, um
sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erflillung des Angebots notwendigen Mittel zum
Zeitpunkt der Falligkeit zur Verfiigung stehen. Vorstand und Aufsichtsrat haben keinen Anlass, an der
OrdnungsmaRigkeit der Finanzierungsbestdtigung der Sparkasse Aachen mit Sitz in Aachen, zu
zweifeln.

Die vorstehenden Feststellungen begriifen Vorstand und Aufsichtsrat, da so aus ihrer Sicht eine
hinreichende Transaktionssicherheit gewahrleistet ist.

5.12 Stellungnahme zu Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung

i

Vorstand und Aufsichtsrat sollen in ihrer Stellungnahme auf die Art und Héhe der angebotenen
Gegenleistung eingehen.

5.12.1 Gesetzliche Vorgaben zur Hohe der Gegenleistung

(1) GeméR § 39 Abs. 3 S. 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 5 Abs.
1 und 3 WpUG- Angebotsverordnung muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem
gewichteten durchschnittlichen inldandischen Bdrsenkurs der Schumag-Aktien innerhalb
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der letzten sechs Monate vor Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-
Erwerbsangebots am 13. Juni 2023 (der ,Sechs-Monats-Durchschnittskurs 12, Juni 2023)
entsprechen. Der Zeitraum zur Bestimmung der Mindestgegenleistung begann am 13.
Dezember 2022 und endete am 12. Juni 2023 (einschlieBlich).

(2) GemaR § 39 Abs. 3 S. 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 5 Abs.
1 und 3 WpUG-Angebotsverordnung muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem
gewichteten durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der Schumag-Aktien wie
innerhalb der letzten sechs Monate vor der Veréffentlichung der Korrekturmitteilung zu
der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots vom 13. Juni 2023 am 16.Juni
2023 (der ,Sechs-Monats-Durchschnittskurs 15. Juni 2023“) entsprechen. Der Zeitraum
zur Bestimmung der Mindestgegenleistung begann am 16. Dezember 2022 und endete am
15. Juni 2023 (einschlieRlich).

(3) GemdR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 5 Abs. 1 und 3 WpUG-
Angebotsverordnung muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem gewichteten
durchschnittlichen inlandischen Borsenkurs der Schumag-Aktien innerhalb der letzten drei
Monate vor Veroffentlichung der Korrekturmitteilung zu der Entscheidung zur Abgabe des
Delisting-Erwerbsangebots vom 13. Juni 2023 (der ,Drei-Monats-Durchschnittskurs”)
entsprechen. Die Bieterin hat die vorgenannte Mitteilung am 16. Juni 2023 veroffentlicht.
Daher begann der Zeitraum zur Bestimmung der Mindestgegenleistung am 16. Mirz 2023
und endete am 15. Juni 2023 (einschlieRlich).

(4) GemaR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 4 WpUG- Angebotsverordnung
muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem Wert der hochsten von der Bieterin
oder einer mit ihr gemeinsam handelnden Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren Tochterunternehmen fiir den Erwerb von Schumag-Aktien innerhalb der letzten
sechs Monate vor Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage gewdhrten oder
vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Die Bieterin hat die Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots am 13. Juni 2023
vergffentlicht. Nach Angaben der Bieterin hat ihr die Bafin am 26. Juni 2023 mitgeteilt, dass fiir den
nach vorstehendem Absatz relevanten Sechs-Monats-Zeitraum vor dem maRgeblichen Stichtag, dem
12. Juni 2023, kein -giiltiger Sechs-Monats-Durchschnittskurs gemdR §& 5 Abs. 1 WpUG-
Angebotsverordnung fiir die Aktie der Schumag Aktiengesellschaft festgestellt werden konnte und
deshalb nach § 5 Abs. 4 WpUG-Angebotsverordnung eine Bewertung des Unternehmenswertes der
Zielgesellschaft zu erfolgen habe.

Die Bieterin hat dartliber hinaus die Korrekturmitteilung zu vorgenannter Entscheidung zur Abgabe des
Delisting-Erwerbsangebots am 16. Juni 2023 verdffentlicht. Nach Angaben der Bieterin hat ihr die Bafin
ebenfalls am 26. Juni 2023 mitgeteilt, dass fiir den nach vorstehendem Absatz relevanten Sechs-
Monats-Zeitraum vor dem maRgeblichen Stichtag, dem 15. Juni 2023, kein giiltiger Sechs-Monats-
Durchschnittskurs gemiR § 5 Abs. 1 WpUG-Angebotsverordnung fiir die Aktie der Schumag
Aktiengesellschaft festgestellt werden konnte und deshalb nach & 5 Abs. 4 WpUG-
Angebotsverordnung eine Bewertung des Unternehmenswertes der Zielgesellschaft zu erfolgen habe.

Nach Angaben der Bieterin hat diese die Ebner Stolz Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft GmbH & Co. KG, K6In, beauftragt, als neutraler Gutachter eine Bewertung
der Schumag Aktiengesellschaft einschlieflich ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften
gemdl § 39 Abs. 3 Satz 4 BorsG vorzunehmen. In ihrer Gutachtlichen Stellungnahme Uber die
Ermittlung des Unternehmenswertes zum 12. Juni 2023 der Schumag AG, Aachen, die der
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Angebotsunterlage als Anlage 1 beigefiigt ist, hat Ebner Stolz einen Unternehmenswert der
Zielgesellschaft in Hohe von TEUR 12.256 zum Stichtag 12. Juni 2023 errechnet. Dies entspricht einem
Wert in Hohe von EUR 1,36 je Schumag-Aktie. Die Bewertung von Ebner Stolz erfolgte nach dem vom
Institut der Wirtschaftspriifer e.V. herausgegebenen Standard IDW S 1 (Fassung vom 2. April 2008).

Die in dem Standard IDW S 1 beschriebenen Grundsatze und Bewertungsverfahren gelten in Theorie
und Praxis der Unternehmensbewertung als gesichert. Das von Ebner Stolz gemdR IDW S 1 angewandte
Ertragswertverfahren ist das in Deutschland am meisten verbreitete Bewertungsverfahren, das auch
von der Rechtsprechung anerkannt ist. Es ist auch fiir den vorliegenden Bewertungszweck geeignet.
Zur Plausibilisierung der Bewertung hat Ebner Stolz dem nach dem Ertragswertverfahren berechneten
und um Sonderwerte ergdnzten Unternehmenswert, ergdnzend den iiberschldgig berechneten
Liquidationswert und eine Plausibilisierung unter Anwendung von Multiplikatorverfahren
gegeniibergestellt . Das Bewertungsgutachten von Ebner Stolz mit den Erlduterungen der zugrunde
gelegten Bewertungsmethodik ist der Angebotsunterlage als Anlage 1 beigefiigt.

Die Bewertung von Ebner Stolz gibt keine Vorhersage dariiber, wie sich das Geschaft der Schumag
Aktiengesellschaft oder der zukinftige Kurs der Schumag-Aktie entwickeln kdnnte. Solche
Zukunftserwartungen sind naturgemaf unsicher und beruhen ausschlieBlich auf Erkenntnissen und
Einschatzungen im Zeitpunkt der Bewertung. Die Bewertung ist auch keine Empfehlung fir die
Aktiondre der Schumag hinsichtlich ihrer Entscheidung in Bezug auf das Delisting-Ubernahmeangebot.
Ebner Stolz Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass die in der Angebotsunterlage
wiedergegebenen Informationen, Einschdtzungen und Schlussfolgerungen ausreichend und
vollstandig sind.

Im Bewertungsgutachten von Ebner Stolz vom 26. Juni 2023 wird auch der Unternehmenswert der
Schumag zum 15. Juni 2023 dargestellt. Die Vorgehensweise zur Ableitung des Unternehmenswertes
zum 15. Juni 2023 ist mit der Vorgehensweise der Wertermittlung zum 12. Juni 2023 identisch.
Aufgrund des um drei Tage ldngeren Aufzinsungszeitraums zwischen dem technischen
Bewertungsstichtag 1. Januar 2023 und dem 15. Juni 2023 ergibt sich jedoch ein geringfiigig hoherer
Ertragswert der Schumag. Zum Bewertungsstichtag 15. Juni 2023 betrdgt der Unternehmenswert der
Schumag TEUR 12.270. Dies entspricht einem Wert in Hohe von unverdndert EUR 1,36 je Schumag-
Aktie.

5.12.2 Gesetzlicher Mindestpreis

Dadurch resultiert ein gesetzlicher Mindestpreis in Hohe von
EUR 1,36

je Schumag Aktie.

5.12.3 Art der Gegenleistung

Das Angebot sieht eine Barzahlung vor. Diese Art der Gegenleistung ist nach Auffassung von Vorstand
und Aufsichtsrat nicht zu beanstanden.

5.12.4 Hohe der Gegenleistung
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Die Hohe der Barzahlung betrdgt gemaR dem Angebot
EUR 1,36

je Schumag Aktie. Der Angebotspreis entspricht daher dem gesetzlichen Mindestpreis und erfiillt somit
die gesetzlichen Vorgaben des § 39 Abs. 3 BérsG i.V.m. § 31 WpUG.

Der Angebotspreis entspricht dem gutachterlich festgestellten Wert einer Schumag-Aktie.
3 Beurteilung der Gegenleistung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich eingehend mit der Frage der Angemessenheit der Hohe der
Gegenleistung befasst. Unter Beriicksichtigung der Ausfiihrungen des Bewertungsgutachtens und
insbesondere den gesetzlichen Vorgaben zur Hohe der Gegenleistung, sind Vorstand und Aufsichtsrat
der Auffassung, dass der von der Bieterin angebotene Gegenleistung in Héhe von EUR 1,36 je Schumag-
Aktie dem fairen Wert der Schumag-Aktie entspricht und daher aus finanzieller Sicht angemessen im
Sinne des § 31 Abs. 1 WpUG ist.

6. Von der Bieterin mitgeteilter wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des

Angebots und des Delistings

Unter der Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage macht die Bieterin Ausfiihrungen zum wirtschaftlichen und
strategischen Hintergrund des Angebots sowie des Delistings.

Die Bieterin ist laut Angaben in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage davon {iberzeugt, dass mit Blick auf
die unter Ziffer 3.1.1 dargestellte Beteiligungsstruktur die mit der Bérsennotierung verbundenen
Pflichten und Kosten in keinem verniinftigen Verhdltnis mehr zum Nutzen der Bérsennotierung
stehen.

Durch das Delisting reduziert sich laut Bieterin die Komplexitdt der Geschéaftstatigkeit der
Schumag und der anwendbaren Rechtsvorschriften. Dies fiihre zu einer erheblichen
Kostenersparnis und zu einer erheblichen Entlastung des Managements. Die Notierung an der
Borse verursache betrdchtliche Kosten und umfangreiche Folge- und Berichtspflichten. Zu
nennen seien inshesondere die aufgrund der Bérsennotierung bestehende Pflicht zur Erstellung
eines Konzernabschlusses nach internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS), die Pflicht
zur Veroffentlichung eines Halbjahresherichts, die Erstellung eines Corporate-Governance-
Berichts, die Erstellung eines priifungspflichtigen Verglitungsberichts flir die Mitglieder des
Vorstands und die Pflicht zur Verdffentlichung von Stimmrechts- und Ad-hoc-Mitteilungen. Diese
Pflichten binden in erheblichem Male das Management und erfordern einen hohen internen
Arbeitsaufwand bei der Zielgesellschaft. Umgekehrt sei die Schumag aufgrund ihres Cashflows
und des Finanzierungspotenzials der Schumag-Gruppe fir Finanzierungszwecke nicht auf den
Kapitalmarkt angewiesen.

Die Bieterin ist davon iliberzeugt, dass die Schumag Aktiengesellschaft als nicht b&rsennotiertes
Unternehmen fiir die Zukunft am besten positioniert ist, insbesondere im Hinblick auf die Stirkung
ihrer Marktposition als Anbieter von Prazisions- und Normteilen aus Metallen in héchster Qualitit,
engsten Toleranzen und variable Stiickzahlen und die weitere Verfolgung ihrer Wachstumsstrategie.
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Das Delisting wird die Schumag Aktiengesellschaft laut Bieterin in die Lage versetzen, Entscheidungen
mit einer langfristigen Perspektive unabhdngig von den Erwartungen der Anleger und den besonderen
Regularien, denen bdrsennotierte Unternehmen unterliegen, zu treffen. Dariiber hinaus wird das
Delisting die Komplexitdt der geltenden rechtlichen Anforderungen reduzieren und somit eine
Reduzierung der Verwaltungskosten ermoglichen, die mit der Aufrechterhaltung des Listings
verbunden sind, und durch das Listing beanspruchten Managementkapazitdten freisetzen.

Dariiber hinaus geht die Bieterin davon aus, aufgrund alternativer Finanzierungsquellen (inshesondere
Eigenkapitalzufiihrungen der Bieterin und Fremdfinanzierungen) in absehbarer Zukunft keinen Zugang
zu den regulierten Kapitalmarkten zu bendtigen.

Das Delisting-Erwerbsangebot bietet den Schumag-Aktiondren eine unmittelbare und
liquiditdtsunabhangige Desinvestitionsmaoglichkeit zu einem sehr attraktiven Preis.

c 1
5 1
@]

Voraussetzungen fUr ein Delisting

In Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage werden seitens der Bieterin die folgenden Voraussetzungen fiir das

Delisting der Schumag Aktien genannt:

° Antrag des Vorstands der Schumag Aktiengesellschaft auf Widerruf der Zulassung aller
Zugelassenen Schumag Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Prime Standard) sowie der Dusseldorfer Wertpapierborse gemaR § 39 Abs. 2
Satz 1 BOrsG gegen Ende der Weiteren Annahmefrist, wozu sich der Vorstand der Schumag
Aktiengesellschaft in der Delisting-Vereinbarung verpflichtet hat (nicht friiher als zehn und nicht
spdter als sieben Geschéftstage vor Ablauf der Weiteren Annahmefrist);

o Gleichzeitiges Delisting-Angebot an alle aulRenstehenden Aktionare der jeweiligen Gesellschaft
nach den Vorschriften des WpUG, vgl. § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG.

[e)]
N

Delisting-Vereinbarung zwischen Bieterin und Zielgesellschaft
Am 13. Juni 2023 haben die Bieterin und die Schumag eine Delisting-Vereinbarung geschlossen.

Insbesondere hat sich die Bieterin dazu verpflichtet, den Schumag-Aktiondren ein 6ffentliches
Delisting-Ubernahmeangebot gemiR § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 und Abs. 3 BérsG zu unterbreiten.

Die Schumag Aktiengesellschaft hat sich ihrerseits dazu verpflichtet, (i) nicht friiher als zehn und nicht
spater als sieben Geschéaftstage vor Ablauf der Weiteren Annahmefrist bei der Frankfurter
Wertpapierbdrse und der Borse Disseldorf die fiir das Delisting erforderlichen Antrage (,Delisting-
Antrédge”) zu stellen und (ii) das Delisting-Ubernahmeangebot zu unterstiitzen.

Die Zielgesellschaft beabsichtigt, die Schumag-Aktien zum Handel im Freiverkehr der Bérse Diisseldorf

einbeziehen zu lassen. Sie wird darauf hinwirken, dass diese Einbeziehung nach Maoglichkeit einen
Borsenhandelstag nach Einstellung der Notierung der Aktie im regulierten Markt der Borse Diisseldorf

erfolgt.

8 Mitgeteilte Absichten der Bieterin und der Bieterin-Mutterunternehmen
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Die Absichten der Bieterin und der Bieterin-Mutterunternehmen werden unter Ziffer 9 der
Angebotsunterlage im Einzelnen dargestellt — hierauf wird umfassend verwiesen. Im Wesentlichen
zusammengefasst (ohne Anspruch auf Vollstandigkeit) stellen sie die angegebenen Absichten der
Bieterin und der Bieterin-Mutterunternehmen wie folgt dar:

° Delisting: Die Schumag Aktiengesellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung verpflichtet,
die hierfiir erforderlichen Antrdge auf das Delisting zu stellen (vgl. Ziffer 6.2 dieser
Stellungnahme).

° Kiinftige Geschaftstdtigkeit: Die Bieterin und der Alleingesellschafter beabsichtigen, die
gegenwartige Geschaftsstrategie der Schumag zu unterstiitzen und zwar die Bieterin finanziell,
beispielsweise durch Ausiibung ihres Bezugsrechtes im Rahmen etwaiger weiterer
Barkapitalerh6hungen der Zielgesellschaft und der Alleingeselischafter strategisch im Rahmen
seiner Aufsichtsratstétigkeit.

Insbesondere soll die Marktposition der Schumag als Hersteller von Prazisions- und Normteilen
aus Metallen in hochster Qualitdt, engsten Toleranzen und variablen Stiickzahlen gestarkt
werden, die Wachstumsstrategie der Schumag unterstiitzet werden und der langfristige,
nachhaltige Wert des Geschéfts der Schumag-Gruppe weiter gesteigert werden.

Dariiber hinaus erkennt die Bieterin die Integritdt der Schumag Gruppe und ihres Geschéafts
sowie ihrer wesentlichen Vermdégensgegenstdande an. Laut Angaben in der Angebotsunterlage
ist die Initiierung oder Unterstiitzung eines Verkaufs oder einer sonstigen VerduRerung des
Geschéfts oder wesentlicher Vermogensgegenstande der Schumag Gruppe nicht beabsichtigt.
Es bestehen keine Absichten seitens der Bieterin, die sich auf die Nutzung des Vermaégens oder
die zukiinftigen Verpflichtungen der Schumag Aktiengesellschaft auswirken wiirden.

° Auswirkungen auf den Vorstand: Die Bieterin gibt an, volles Vertrauen in die derzeitigen
Mitglieder des Vorstands der Schumag zu haben und nicht die Absicht zu haben, eine Anderung
der Zusammensetzung des Vorstands sowie der Geschaftsfiihrung der Tochtergesellschaften der
Schumag zu bewirken oder zu initileren. Die Bieterin beabsichtigt angabegeméfB nicht,
MaRnahmen zur Abberufung der derzeitigen Vorstandsmitglieder oder zur Beendigung eines
entsprechenden Dienstvertrages einzuleiten oder anderweitig zu unterstiitzen. Die Bieterin
beabsichtigt, den Vorstand nach dem Delisting-Ubernahmeangebot voll zu unterstiitzen. Das
Gleiche gilt fiir die Geschéftsfiihrung der Tochtergesellschaften der Schumag.

° Auswirkungen auf den Aufsichtsrat: Nach Aussage der Bieterin beabsichtigt sie nicht, die Gr6Re
und/oder Zusammensetzung des Aufsichtsrats zu verandern.

o Sitz und Standorte der Schumag Aktiengesellschaft: Die Bieterin gibt an, dass sie nicht
beabsichtigt, den Satzungssitz der Schumag oder deren Hauptverwaltung in Aachen oder den
Standort wesentlicher Unternehmensteile zu verlegen oder zu schlieRen.

° Arbeitnehmer, Beschéftigungshedingungen und Arbeitnehmervertretung der Schumag
Aktiengesellschaft: Die Bieterin gibt an, dass sie die Kompetenz und das Engagement der
Arbeitnehmer der Schumag Aktiengesellschaft schdtzt und erkennt an, dass die engagierte
Belegschaft der Schumag Gruppe die Grundlage fiir den gegenwadrtigen und zukiinftigen Erfolg
der Schumag Aktiengesellschaft darstellt und dass der gegenwadrtige und zukiinftige Erfolg der
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Schumag Aktiengesellschaft von der Kreativitdt und Leistung der Belegschaft der Schumag
Gruppe abhdngt, die sich in hohem MaBe auf die Kompetenz und das Engagement der
Arbeitnehmer der Schumag Aktiengesellschaft stiitzt.

Die Bieterin beabsichtige nicht, Arbeitsverhéltnisse mit Arbeitnehmern der Schumag Gruppe als
Folge des weiteren Erwerbs von Schumag Aktien und des Delistings zu beenden oder
Anderungen hinsichtlich der Arbeitnehmervertretung vorzunehmen. Die Bieterin hat
beabsichtigt, die Beschaftigungsbedingungen im Rahmen des gewdhnlichen Geschiftsbetriebs
entsprechend der bisherigen Praxis aufrechtzuerhalten und keine MaRnahmen zu ergreifen, die
eine wesentliche Anderung der vorgenannten Bedingungen bewirken.

° Absichten im Hinblick auf die Geschéftstatigkeit der Bieterin und des Alleingesellschafters: Die
Bieterin und der Alleingesellschafter geben an, dass mit Ausnahme der in Ziffer 15 der
Angebotsunterlage dargestellten Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Bieterin und den Alleingesellschafter diese keine Absichten haben, ihre Geschéftstétigkeit oder
den Sitz der Gesellschaften oder den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermogens oder kiinftige Verpflichtungen, zu verindern.

Absichten in Hinblick auf die Besetzung der Geschéftsfiihrungen bestehen angabegemal nicht.
Gleiches gelte in Hinblick auf Mitarbeiter.

Auswirkungen auf den Alleingesellschafter, der das Angebot aus seinem Vermégen finanziert,
gebe es lediglich in Hinblick auf die Verringerung seiner liquiden Mittel im Gegenzug gegen die
Erhdhung seiner Beteiligung an der Zielgesellschaft.

8. Bewertung der Absichten der Bieterin und der voraussichtlichen Folgen fiir die Schumag

Aktiengesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat haben die in der Angebotsunterlage dargelegten Absichten der Bieterin
sorgfdltig und eingehend gepriift. In diesem Zusammenhang bestitigen Vorstand und Aufsichtsrat das
Ubereinstimmen der in der Angebotsunterlage angegebenen Absichten mit der Delisting-
Vereinbarung und begriiRen ausdriicklich, dass somit fiir die kiinftige Zusammenarbeit Klarheit und
eine stabile Grundlage bestehen. Im Ergebnis sind Vorstand und Aufsichtsrat der Ansicht, dass die im
Angebot bekundeten Absichten und ihre moglichen Folgen fur die Zukunft der Schumag
Aktiengesellschaft und ihrer Geschaftstatigkeit vorteilhaft sind, weshalb sie diese insgesamt
gutheilRen.

8.1 Delisting

Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen das geplante Delisting der Zugelassenen Schumag-Aktien.
Vorstand und Aufsichtsrat gehen beide davon aus, dass ein Delisting fur die Zugelassenen Schumag-
Aktien vorteilhafter ist als die Fortfithrung der Borsennotierung. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf
die Starkung der Marktposition als Anbieter von Prézisions- und Normteilen aus Metallen in héchster
Qualitat, engsten Toleranzen und variable Stiickzahlen und die weitere Verfolgung ihrer
Wachstumsstrategie.

Das Delisting kann nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat die Schumag Aktiengesellschaft in
die Lage versetzen, Entscheidungen mit einer langfristigen Perspektive zu treffen, unabhingig von den
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Erwartungen der Investoren und den besonderen Vorschriften, denen borsennotierte Unternehmen
unterliegen. Insbesondere begriiBen Vorstand und Aufsichtsrat, dass das Delisting zu einer
Reduzierung der Komplexitdt der geltenden rechtlichen Anforderungen und somit zu einer
Verringerung der Verwaltungskosten, die mit der Aufrechterhaltung der Borsennotierung und der
Bindung der durch die Borsennotierung beanspruchten Managementkapazititen verbunden ist,
fihren wird. Aufgrund alternativer Finanzierungsquellen sind auch Vorstand und Aufsichtsrat der
Meinung, dass die Schumag Aktiengesellschaft auf absehbare Zeit keinen Zugang zu den regulierten
Kapitalmarkten mehr bendtigt.

8.2  Geschéaftstatigkeit der Schumag Aktiengesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen, dass sich an der strategischen und operativen Ausrichtung der
Schumag Aktiengesellschaft nichts &ndern soll. Vorstand und Aufsichtsrat der Schumag
Aktiengesellschaft erwarten und begriiBen, dass die geplante strategische Unterstiitzung des
Alleingesellschafters und die finanzielle Unterstiitzung der Bieterin, die Starkung der Marktposition der
Gesellschaft als Anbieter von Prézisions- und Normteilen aus Metallen in héchster Qualitit, engsten
Toleranzen und variable Stiickzahlen und die weitere Verfolgung ihrer Wachstumsstrategie und die
geplante langfristige, nachhaltige Steigerung des Wertes des Geschifts der Gesellschaft dazu fithren
wird, dass die Gesellschaft sich weiter dauerhaft und erfolgreich im Markt etablieren kann.

8.3 Auswirkungen auf die Organe der Schumag Aktiengesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen, dass die Bieterin in der Angebotsunterlage die Absicht bekundet,
dass die gegenwartigen Vorstandsmitglieder im Amt bleiben sollen.

8.4  Auswirkungen auf den Sitz der Gesellschaft

Im Sinne der Kontinuitdt der Schumag Gruppe begriiRen Vorstand und Aufsichtsrat, dass die Bieterin
nicht beabsichtigt, den Sitz oder die Hauptverwaltung aus Aachen, Deutschland, zu verlegen.

8.5  Auswirkungen auf Arbeitnehmer, Beschaftigungsbedingungen

Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen, dass sich die Bieterin dazu bekennt, dass die
Beschaftigungsbedingungen im Rahmen des gewohnlichen Geschaftsbetriebs entsprechend der

bisherigen Praxis aufrechterhalten werden und keine spezifischen MaRnahmen ergriffen werden
sollen, die eine wesentliche Anderung der vorgenannten Bedingungen bewirken.

Absichten im Hinblick auf die Geschéaftstatigkeit der Bieterin und des Alleingesellschafters

o
(@)}

Vorstand und Aufsichtsrat begriiRen die Absichten der Bieterin, ihre Geschéftstatigkeit oder den Sitz
der Gesellschaften oder den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung des
Vermdgens oder kiinftige Verpflichtungen, nicht zu verandern und keine Absichten in Hinblick auf die
Besetzung der Geschaftsfiihrungen und/oder Mitarbeiter zu haben.

S. Interessenlagen von Vorstand und Aufsichtsrat der Schumag Aktiengesellschaft
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S.1  Keine Einflussnahme oder Gewahrung oder Inaussichistallung von Vorteilen

Die Bieterin hat im Zusammenhang mit dem Angebot und dieser Stellungnahme keinen Einfluss auf die
Schumag Aktiengesellschaft oder ihre Organe ausgeliibt. Bei der maRgeblichen Entscheidungsfindung
im Aufsichtsrat hat sich der Alleingesellschaft enthalten.

Die Bieterin hat den Vorstands- und (weiteren) Aufsichtsratsmitgliedern der Schumag
Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot keine ungerechtfertigten Geldleistungen oder
andere ungerechtfertigte geldwerte Vorteile gewéhrt oder in Aussicht gestellt.

Q

Interessenkonflikte / Abstimmungsverhalten von Vorstand und Aufsichtsrat bei Verabschiedung

[N}

dieser Stellungnahme / Stimmenthaltungen

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erkldren hiermit, dass sie bei der Abgabe dieser
Stellungnahme allein im Interesse der Schumag Aktiengesellschaft gehandelt haben. Der
Alleingesellschafter hat sich bei der Abstimmung im Aufsichtsrat seiner Stimme enthalten.

Der Vorstand hat diese Stellungnahme einstimmig ohne Enthaltung verabschiedet.

Der Aufsichtsrat hat diese Stellungnahme einstimmig mit der Enthaltung des Alleingesellschafters
verabschiedet.

10.  Absicht der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat, das Angebot anzunehmen

Kein Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats der Schumag beabsichtigt, das Delisting-
Ubernahmeangebot fiir die von ihm gehaltenen Schumag-Aktien (soweit vorhanden) anzunehmen. Die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats begriiBen und unterstiitzen das Delisting-
Ubernahmeangebot insbesondere vor dem Hintergrund der unter Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage
genannten wirtschaftlichen und strategischen Hintergriinde des Delisting-Ubernahmeangebots. Sie
mdchten jedoch weiterhin Aktiondre der Zielgesellschaft bleiben, selbst wenn es Einschrinkungen
aufgrund der zukiinftig nicht mehr vorhandenen Barsennotierung geben kann.

11.  AbschlieRende Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat halten nach ihrer jeweiligen eigenstidndigen und unabhéngig voneinander
vorgenommenen Priifung die Hohe des Angebotspreises fur angemessen im Sinne von § 31 Abs. 1
WpUG. Die Angebotsgegenleistung entspricht den gesetzlichen Vorgaben und reflektiert nach der
Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat angemessen den Wert der Schumag-Aktie.

AuRerdem bewerten Vorstand und Aufsichtsrat die von der Bieterin in der Angebotsunterlage
gedulerten Absichten, insbesondere das Delisting, als positiv. Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen
daher das Delisting-Ubernahmeangebots der Bieterin, das ihrer Ansicht nach im besten Interesse der
Gesellschaft liegt.

Auf dieser Grundlage und unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen in dieser

Stellungnahme empfehlen Vorstand und Aufsichtsrat den Schumag-Aktiondren, das Delisting-

Ubernahmeangebot anzunehmen. Uber Annahme oder Ablehnung des Delisting-Ubernahmeangebots

muss jeder Schumag-Aktiondr unter Wiirdigung der Gesamtumstédnde sowie der Einbeziehung seiner
26



individuellen Verhdltnisse und seiner perstnlichen Einschdtzung iiber die Moglichkeiten der
zukunftigen Entwicklung des Werts der Schumag-Aktie selbst entscheiden. Vorbehaltlich zwingender
gesetzlicher Vorschriften treffen Vorstand und Aufsichtsrat keine Verantwortung fiir den Fall, dass sich
die Annahme oder Nichtannahme des Delisting-Ubernahmeangebots im Nachhinein als wirtschaftlich

nachteilig erweisen.

Aachen, den 04.08.2023
/

/i\

27



